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Aktivitas bisnis yang dilakukan suatu perusahaan menjadi perhatian
masyarakat karena perusahaan mempunyai andil besar dalam perubahan
terhadap kondisi ekonomi, sosial dan lingkungan sekitar. Tetapi saat ini
masih ada perusahaan yang belum sepenuhnya mengungkapkan terkait
aktivitas bisnis yang berhubungan dengan ekonomi, sosial dan
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lingkungan masih ada perusahaan yang menjadikan CSR dan tanggung
jawab terhadap lingkungan itu sebagai etalase perusahaan. Penelitian ini
dilakukan untuk mengetahui pengaruh CSR disclosure terhadap nilai
perusahaan, dan pengaruh Eco Efficiency terhadap nilai perusahaan.
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barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2022 diperoleh dengan
menggunakan purposive sampling. Metode penelitian yang digunakan
metode verifikatif dengan pendekatan kuantitatif. Sumber data dalam
2024 penelitian ini adalah data sekunder. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa CSR disclosure berpengaruh terhadap nilai perusahaaan pada
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tahun 2019-2022 dan Eco Efficiency berpengaruh terhadap nilai
perusahaan perusahaaan pada perusahaan manufaktur sektor barang

konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2022.

Kata Kunci : CSR Disclosure; Eco Efficiency; Nilai Perusahaan

ABSTRACT

Business activities carried out by company are concern to the public
because companies have a big share in changes to economic, social and
environmental conditions. Currently here still companies only make CSR
and environmental responsibility as the image companies one of the
company successes is increasing the company value. This study was
conducted determine the effect of csr disclosure on firm value, and the
effect of Eco Efficiency on firm value. The sampe of this study was 16
manufacturing companies in the consumer goods sector listed on the IDX
in 2019-2020 obtained using purposive sampling. The research methode
used is verivication method with a quantitative approach. The data source
used in this research is secondary data. The results of this research
indicate that CSR disclosure has an effect on firm value in consumer
goods sector manufacturing companies listed on IDX in 2019-2022 and
Eco Efficiency has an effect on firm value in consumer goods sector
manufacturing companies listed on idx in 2019-2022.
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A. Pendahuluan

Perusahaan umumnya memiliki tujuan dalam memaksimalkan laba serta meningkatkan nilai
perusahaan. Nilai perusahaan menjadi penting berhubungan dengan persepsi investor dalam melakukan
investasi disuatu perusahaan, demempertahankan dan mengembangkan suatu perusahaan.

Terkait nilai perusahaan terdapat fenomena yang terjadi yaitu penurunan laba yang berdampak pada
penurunan nilai saham yang dikutip dari databoks.katadata menunjukkan, saham industri manufaktur PT
Unilever Indonesia Thk (UNVR) terjadi penurunan laba dan penjualan sepanjang kuartal 111/2023. Tercetak
RP4,18 Triliun pada September 2023 keuntungan turun tercatat 9,16% dari sebelumnya RP 4,611 triliun pada
tahun 2022. Pada harga saham turun menjadi RP110 per lembar saham, turun dari tahun sebelunya RP 121
perlembar saham.

Terdapat beberapa faktor untuk mempengaruhi nilai perusahaan salah satunya CSR disclosure. CSR
berfokus pada triple bottom line sehingga bukan hanya fokus terhadap memaksimalkan finansial tetapi terdapat
tanggung jawab sosial, dengan memaksimalkan kondisi keuangan tidak menjamin nilai perusahaan tumbuh
secara berkelanjutan (Kusumadilaga, 2010). Hasil penelitian Helliana et al. (2024)teori stakeholder
menunjukkan suatu organisasi berkewajiban untuk mempertimbangkan berbagai kepentingan dan harapan
yang tidak hanya terbatas pada karyawan, masyarakat dan pelanggan. Sejalan dengan ungkapan Weber et al,
2002 bahwa teori stakeholder memiliki dua sudut pandang primary (karyawan, pelanggan dan creditor
sementara secondary stakeholder (komunitas lokal, publik umum, pemerintahan, dan aktivitas sosial).

Saat ini masih ada program CSR tidak sesuai dengan kebutuhan masyarakat atau perancangan program
yang akan dialokasikan tidak matang. Dalam membangun bisnis saat ini praktik bisnis dengan CSR disclosure
bukan hanya berfokus pada meningkatkan nilai bagi suatu perusahaan tetapi menjadi upaya yang lebih dalam
memberikan kesejahteraan bagi masyarakat. Hal ini juga menjadi fokus pemerintah Indonesia dalam
menerapkan bisnis yang berkelanjutan.

Penelitian ini sejalan dengan Rizky et al. (2020)yang menyatakan bahwa pengungkapan tanggung jawab
sosial perusahaan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan berhubungan dengan para investor atau calon
investor memberi tanggapan baik terhadap pengungkapan sosial perusahaan.

Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan bukan hanya CSR saja melainkan Eco Efficiency. Eco
Efficiency merupakan filosofi manajemen yang mendorong bisnis untuk mencari perbaikan lingkungan yang
menghasilkan manfaat ekonomi paralel (Findiastuti, 2020). Eco Efficiency di Indonesia saat ini bersifat
sukarela belum ada aturan yang mengatur bahwa kepemilikan 1SO 14001 menjadi wajib dimiliki bagi setiap
perusahaan. Sehingga masih ada perusahaan yang belum memahami terkait standar yang harus dilakukan
dalam aktivitas perusahaan terhadap lingkungan.

Eco Efficiency diharapkan mencapai keseimbangan dalam efisiensi ekonomi dan perbaikan
berkelanjutan terhadap lingkungan. Penelitian ini selaras dengan penelitian Amalia & Rosdiana (2017)
mengungkapkan bahwa Eco Efficiency mendapatkan hasil yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan
menggunakan indikator sertifikat 1ISO-14001 tentang manajemen lingkungan yang dilakukan perusahan untuk
memperbaiki lingkungan.

Berdasarkan pada latar belakang dalam penelitian terdapat tujuan terkait penelitian adalah sebagai
berikut: (1) Untuk mengetahui pengaruh Corporate Social Responsibility disclosure terhadap nilai perusahaan
yang terdaftar di BEI tahun 2019-2022. (2) Untuk mengetahui pengaruh Eco Efficiency terhadap nilai
perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2022.

B. Metode Penelitian

Metode yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan metode verifikatif dengan pendekatan
kuantitatif. variabel dalam penelitian ini adalah Corporate Social Responsibility Disclosure dan Eco Efficiency
sebagai variabel bebas dan Nilai Perusahaan sebagai variabel terikat. Penelitian ini menggunakan data
sekunder yang bersumber pada laporan tahunan dan laporan keberlanjutan. Metode penelitian yang digunakan
menggunakan verivikatif dengan pendekatan kuantitatif. Teknik pengumpulan data pada penelitian ini dengan
dokumentasi yang berhubungan dengan variabel penelitian. Total sampel terdapat 16 sampel penelitian dari
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perusahaan manufakutr sektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2019-2022. Diperoleh
menggunakan purposive sampling.

Pengujian hipotesis penelitian dengan menggunakan analisis linier berganda model yang baik digunakan
yaitu Fixed Effect Model (FEM). Menggunakan bantuan software Eviews 12.

C. Hasil dan Pembahasan

Tabel 1. Statistik Deskriptif variabel penelitian

CSR ECO PBV
Maksimum 0,3113 1,0000 303,358
Minimum 0,0549 0,0000 0,0026
Rata-rata 0,1460 0,6875 9,1135

Berdasarkan pada tabel diatas hasil analisis statistik deskriptif untuk CSR disclosure jumlah nilai
minimum perusahaan sebesar 0,0549 nilai tersebut diperoleh pada tahun 2019 dari perusahaan Gudang Garam
Thk (GGRM). berdasarkan jumlah pengungkapan sekitar 15 item. Sedangkan untuk nilai maksimum sebesar
0,3113 terdapat pada perusahaan Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk (ALSA) tahun 2022 berdasarkan jumlah skor
pengungkapan sekitar 80. Sedangkan nilai rata-rata csr disclosure sebesar 0,1460.

Hasil analisis deskriptif Eco Efficiency menujukkan bahwa nilai minimum sebesar 0,000 dari perusahaan
Gudang garam dan Wismilak Inti Makmur dan nilai maksimum sebesar 1,000 dari beberapa perusahaan yang
memiliki sertifikasi 1ISO 14001 tahun 2019-2022 yaitu Darya-Varia Laboratoria Tbk, Merck Tbk, Pharpros
Tbk, Industri Jamu dan Farmasi Sido Tbk, Kino Indonesia Tbk, PT. Unilever Indonesia Thk, PT. Mayora Indah
Tbk dan Delta Jakarta Tbk. Nilai rata-rata Eco Efficiency (X2) yaitu 0,6875.

Hasil analisis statistik deskriptif pada variabel nilai perusahaan (Y) nilai minimumnya dari perusahaan
Ultrajaya Tbk (ULTJ) pada tahun 2022 dengan nilai 0,0026. Sedangkan untuk nilai maksimumnya 303,358
dari perusahaan Unilever Tbk pada tahun 2019 sedangkan untuk nilai rata-rata Nilai perusahaan manufaktur
sektor barang konsumsi cenderung memiliki nilai tinggi sebesar 9,1135.

Uji Chow
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Unfitled
Testcross-section fixed effects

Effects Test Statistic df. Proh.
Cross-section F 7.680133 14,46) 0.0000
Cross-section Chi-square 802670748 1% 0.o000

Gambar 1. Hasil Uji Chow

Berdasarkan gambar diatas dengan nilai prob cross section F sebesar 0,0000 angka tersebut
menunjukkan lebih kecil dari 0,05. Sehingga HO ditolak dan H1 diterima. Maka disimpulkan model yang lebih
tepat digunakan dalam penelitian ini yaitu Fixed Effect Model (FEM).

Uji Haussman
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Lintitled
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sg. d.f Frab.

Cross-section randam 11196348 2 n.o1ay

Gambar 2. Hasil Uji Hausman
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Berdasarkan gambar diatas, menunjukkan bahwa hasil uji hausman diporoleh probability sebesar 0,0107
hal ini menunjukkan angka tersebut lebih kecil 0,05 sehingga HO ditolak dan H1 diterima. Maka dapat
disimpulkan bahwa model yang digunakan yaitu Fixed Effect Model (FEM).

Uji Normalitas

30

Series: Standardized Residuals
Sample 2019 2022

25| _ Observations 64

20+ — Mean -9.80e-12
Median 1680.633
15 Maximum 452240.5
Minimum -604187.2
Std. Dev. 174051.4
10| Skewness -0.274933
Kurtosis 3.310328

Jarque-Bera  3.156035
Probability 0.206384

o= I | . . —
-600000  -400000  -200000 1 200001 400001

Gambar 3. Hasil Uji Normalitas

Berdasarkan gambar diatas didapatkan nilai probability sebesar 0,206384 yang berarti nilai tersebut
lebih besar dari 0,05 yang artinya bahwa data terdistribusi dengan normal.

Uji Multikolineritas
Tabel 2. Hasil Uji Multikolinearitas

X1 X2
X1 1.000000 0.025768

X2 0.025768 1.000000

Dari tabel diatas hasil tersebut diketahui bahwa tidak terdapat beberapa variabel yang memiliki korelasi
antar variabel independen yang kuat sehingga dalam persamaan regresi penelitian ini tidak ada
multikolinearitas

Uji Heteroskedastisitas

Dependent Variable: RESABS

Method: Panel Least Sguares

Date: 0201 4524 Time: 20055

Sarmple: 2018 2022

Periods included: 4

Cross-sections included: 16

Total panel (balanced) ohservations: 64

Wariahle Coeflicient Stal. Error tStatistic Frab.
c 1752803 1650.145 1.062030 0.2938
K1 -467 5223 1567.844  -0.298154 0.TEEY
w2 4800.442 12658.57 0382214 0704

Effects Specification

Cross-section fixed {dummy wariahles)

R-squared 0631043 Mean dependentvar 2132.244
4djusted R-squared 0876864 5D dependentvar 4689115
S.E. of regression 30580.219  Akaike info criterian 19.11607
Sum squared resid 4 28E+08  Schwarz criterion 19.72326
Log likelihood -593.7143  Hannan-Gwinn criter. 19.35527
F-statistic F.052248 Durhin-WWatson stat 2.379930
FrohiF-statistic) o.ooooom

Gambar 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas

Pada gambar di atas dapat dilihat bahwa nilai prob lebih besar dari 0,05 maka HO diterima sehingga
tidak terjadi gejala heteroskedastisitas.
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Uji Autokorelasi

R-squared 0771180 Mean dependent var 0.3074937
Adjusted R-squared 0723310 5.0 dependent var 0.30206%
S.E. of regression 0229386 Akaike info criterion 01215494
Sum squared resid 1.8259918  Schwarz criterion 0.586036
Log likelihood 3.868119  Hannan-Guinn criter. 0.288522
F-statistic 2862737 Durhin-Watson stat 20127494
Frob{F-statistic) 0.002080

Gambar 5. Hasil Uji Autokorelasi

Berdasarkan gambar di atas diperoleh hasil dari Durbin-Watson Stat (DW) sebesar 2.012799. Dengan
jumlah observasi 64 dan variabel bebas dalam model regresi sebanyak 2, diperoleh dari tabel Durbin-Watson
(DW) dengan nilai dU sebesar 1,660. Nilai DW hasil pengujian (2.012799) berada di antara rentang nilai dU
dan 4-dU yaitu 1.660 < 2.012799 < 2.34 artinya, tidak terdapat autokorelasi.

Pengujian Analisis Regresi Linear Berganda

Dependent Wariahle: ¥

mMethod: Panel Least Squares

Date: 0452524 Time: 13:53

Sample: 2019 2022

Periods included: 4

Cross-sections included: 16

Total panel (balanced) obsemvations: 64

Yariahle Coefficient Std. Errar - Statistic Frah.
C 0.3484490 01324540 2629109 0.0096
1 0500322 0175632 2848693 0.0051
w2 0923787 03355860 276524876 0.00e7

Effects Specification

Cross-section fixed (dumimy variables)

R-zquared 0771180 mean dependent var 0.307937
Adjusted R-squared 0.723310 S.D. dependentvar 0.302062
5 E. of regression 0.229386  Akaike info criterian 0121594
Sum sguared resid 1.525918 Schwarz criterion 0586036
Log likelihood 8.568119 Hannan-Quinn criter, 0.289522
F-=tatistic 38682737 Durhin-Wwatson stat 2012799
ProbiF-statistic) 0.002080

Gambar 6. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda

Berdasarkan gambar di atas diperoleh hasil dari Durbin-Watson Stat (DW) sebesar 2.012799. Dengan
jumlah observasi 64 dan variabel bebas dalam model regresi sebanyak 2, diperoleh dari tabel Durbin-Watson
(DW) dengan nilai dU sebesar 1,660. Nilai DW hasil pengujian (2.012799) berada di antara rentang nilai dU
dan 4-dU yaitu 1.660 < 2.012799 < 2.34 artinya, tidak terdapat autokorelasi.

Berdasarkan gambar di atas dapat dilihat bahwa hasil regresi diatas terdapat persamaan regresi berganda
sebagai berikut:

NP = 0.348490 + 0.500322 CSR+ 0.923787 ECO+ ¢ (1)

Hasil persamaan analisis regresi linier berganda di atas dijelaskan sebagai berikut: Nilai konstanta
sebesar 0.348490 menunjukkan CSR disclosure (X1) dan Eco Efficiency (X2) sebesar 0, maka nilai perusahaan
(Y) sebesar 0.348490. Nilai koefisien CSR disclosure sebesar 0.500322 menunjukkan bahwa setiap kenaikan
1% maka akan menaikan Nilai perusahaan (Y) sebesar 0.500322. Nilai koefisien Eco Efficiency (X2) sebesar
0.923787 menunjukkan bahwa setiap kenaikan 1% maka akan menaikan Nilai Perusahaan (Y) sebesar 0.923787.
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Uji simultan F

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0771180 Mean dependentwvar 0.2307937
Adjusted R-squared 0723310 5.0, dependentvar 0.302062
S.E. of regression 0.228386 Akaike info criterion 0121504
Sum sgquared resid 1.525818  Schwarz criterion 0.586036
Log likelihood 8.568119  Hannan-Quinn criter, .288522
F-statistic 3862737 Durbin-Watson stat 2.0127494
Probi(F-statistic) 0.002040

Gambar 7. Hasil uji simultan (uji F)

Berdasarkan gambar di atas diperoleh hasil dari Durbin-Watson Stat (DW) sebesar 2.012799. Dengan
jumlah observasi 64 dan variabel bebas dalam model regresi sebanyak 2, diperoleh dari tabel Durbin-Watson
(DW) dengan nilai dU sebesar 1,660. Nilai DW hasil pengujian (2.012799) berada di antara rentang nilai dU
dan 4-dU yaitu 1.660 < 2.012799 < 2.34 artinya, tidak terdapat

Berdasarkan gambar di atas diperoleh nilai prob (F-statistic) sebesar 0.002090 dimana apabila
dibandingkan dengan nilai signifikasi yaitu 0,05 maka probabilitasnya lebih kecil dari 0,05. Hal tersebut
menunjukkan bahwa hasil uji signifikan dalam pengolahan data menyatakan HO ditolak dan H1 diterima.
Artinya, variabel independent yaity CSR disclosure (X1) dan Eco Efficiency (X2) secara simultan bepengaruh
terhadap variabel independent yaitu Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2020.

Uji simultan (Uji t)

Yariahle Coefficient Std. Error t-Statistic Fraoh.
C 0.348490 0132540 2629108 0.0096
1 0.&00322 01748632 2848693 0.00a1
w2 0923787 03354560 2782976 0.0067

Gambar 8. Hasil Uji simultan (Uji t)

Berdasarkan gambar diatas dapat disimpulkan sebagai berikut: Dari hasil uji t diperoleh nilai
probabilitasnya 0.0051 lebih kecil dari 0,05 sehingga Hol ditolak dan Hal diterima. Maka artinya terdapat
pengaruh antara CSR disclosure (X1) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (). Dari hasil uji t diperoleh
nilai probabilitas Eco Efficiency sebesar 0.0067 lebih kecil dari 0,05 sehingga Ho2 ditolah dan Ha2 diterima.
Disimpulkan bahwa terdapat pengaruh antara Eco Efficiency (X2) terhadap Nilai Perusahaan (Y).

Uji Determinasi

R-squared 0771180 Mean dependentvar 0.307337
Adjusted R-squared 0.7¥23310 5.D. dependentwar 0.302062
S.E. ofregression 0.229386 Akaike info criterian 0121594
Sum squared resid 1.525918  Schwarz criterion 0.586036
Laog likelihood 8.568119 Hannan-Quinn criter. 0.2808522
F-statistic 3862737 Durbin-Watson stat 2012799
Frob(F-statistic) 0.002040

Gambar 9. Hasil Uji Koefisien Determinasi
Berdasarkan tabel di atas bahwa nilai koefisien determinasi (R2) sebesar 0.7711 atau 77,11%. Nilai
tersebut menunjukan bahwa variabel Nilai Perusahaan (Y) dalam perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022 dapat dipengaruhi sebesar 77,12% oleh variabel CSR
disclosure (X1) dan Eco Efficiency (X2). Sedangkan sisanya dipengaruhi variabel lain sebesar 22,88%.

D. Kesimpulan

Berdasarkan analisis yang dilakukan dalam penelitian ini, peneliti menghasilkan beberapa temuan
sebagai berikut: (1) Habit berpengaruh positif dan signifikan terhadap Pengguna Sistem Informasi Akuntansi
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Berbasis Digital E-wallet. Hal ini menunjukkan bahwa kebiasaan baik dalam menggunakan sistem informasi
akuntansi untuk mencatat laporan transaksi bisa memperkuat niat pelaku UMKM secara konsisten memakai
sistem tersebut. Ini akan mempermudah analisis pelanggan dan membantu menyelesaikan pekerjaan lebih
cepat. (2) Price Value berpengaruh positif dan signifikan terhadap Pengguna Sistem Informasi Akuntansi
Berbasis Digital E- wallet. Hal ini menunjukkan bahwa pelaku UMKM di Kota Bandung sering menggunakan
e-wallet karena biaya yang dikeluarkan sebanding dengan manfaat yang didapatkan. (3) Hedonic Motivation
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Pengguna Sistem Informasi Akuntansi Berbasis Digital E- wallet.
Hal ini menunjukkan bahwa pelaku UMKM di Kota Bandung menikmati proses penggunaan e-wallet, seperti
merasa lebih mudah dan nyaman dalam mengelola transaksi keuangan serta mendapatkan kemudahan dalam
akses data transaksi secara real-time.

Dari hasil uji yang dilakukan dilihat dari informasi pengungkapan CSR dan Eco Efficiency diharapkan
akan membuat keputusan investor dan para pemangku kepentingan memberi dampak positif, terkait penilaian
investor dalam melakukan investasi yang menambah nilai saham juga berpotensi meningkatkan nilai
perusahaan. sehingga dapat simpulkan bahwa: (1) CSR disclosure berpengaruh terhadap nilai perusahaan
sektor barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. Pengaruh tersebut berkaitan
dengan perusahaan ketika mengungkapkan lebih banyak poin-poin keberlanjutan dari CSR yang terdiri dari
aspek ekonomi, sosial, dan lingkungan di dalam laporan tahunan. (2) Eco Efficiency yang diproksikan
menggunakan sertifikasi manajemen lingkungan 1SO 14001 berpengaruh terhadap nilai perusahaan Saat ini
seluruh aktivitas perusahaan menjadi fokus masyarakat maka sudah sepantasnya perusahaan mempertahankan
terkait kepemilikan sertifikat ISO 14001 setiap tahunnya.
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